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Bekendtgarelse om tilladelse til forvaltere af alternative investeringsfonde til
markedsfaring til detailinvestorer”

| medfer af 8 5, stk. 7, 8 5a og § 190, stk. 4, i lov nr. 598
af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v., som &ndret ved lov nr. 268 af 25. marts 2014 og
lov nr. 403 af 28. april 2014, fastseettes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pé:

1) Forvaltere af alternative investeringsfonde fra Dan-
mark, som har tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde efter 8 11 i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v., og som gnsker at markeds-
fare fglgende alternative investeringsfonde, som de for-
valter, til detailinvestorer i Danmark:

a) Alternative investeringsfonde med registreret hjem-
sted i Danmark.

b) Alternative investeringsfonde med registreret hjem-
sted i et andet land inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, som forvalteren har
anmeldt markedsfaring af til professionelle investo-
rer i Danmark.

c) Alternative investeringsfonde med registreret hjem-
sted i et tredjeland, som forvalteren er meddelt til-
ladelse til at markedsfare til professionelle investo-
rer i Danmark.

2) Forvaltere af alternative investeringsfonde fra et andet
land inden for Den Europaiske Union eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omréade, som har tilladelse til at forvalte alternative in-
vesteringsfonde i henhold til regler, der gennemfgrer
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde, og som gnsker at markeds-
fare fglgende alternative investeringsfonde, som de for-
valter, til detailinvestorer i Danmark:

a) Alternative investeringsfonde fra et land inden for
Den Europaiske Union eller et land, som Unionen
har indgéet aftale med pé& det finansielle omrade,
som forvalteren har anmeldt markedsfaring af til
professionelle investorer i Danmark.

3)

1)

2)

3)

4)

b) Alternative investeringsfonde med registreret hjem-
sted i et tredjeland, som forvalteren er meddelt til-
ladelse til at markedsfare til professionelle investo-
rer i Danmark.

Forvaltere af alternative investeringsfonde fra et tredje-
land, som opfylder betingelserne i § 5 a i lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v., og som
gnsker at markedsfgre folgende alternative investe-
ringsfonde, som de forvalter, til detailinvestorer i Dan-
mark:

a) Alternative investeringsfonde fra et tredjeland som
opfylder betingelserne i 8 5 a i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og som forvalte-
ren er meddelt tilladelse til at markedsfare til pro-
fessionelle investorer i Danmark.

b) Alternative investeringsfonde fra et land inden for
Den Europziske Union eller et land, som Unionen
har indget aftale med pé& det finansielle omrade,
som forvalteren er meddelt tilladelse til at markeds-
fare til professionelle investorer i Danmark.

Definitioner

§ 2. | denne bekendtggrelse forstas ved:

Alternativ investeringsfond: En enhed som defineret i

a) 8 3,stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. samt regler udstedt i medfar
af § 3, stk. 9, i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., eller

b) regler, som gennemfarer artikel 4, stk. 1, litra a, i
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde.

Det gverste ledelsesorgan: ledelsesorgan som defineret

i § 3, stk. 2 og 3, i lov om forvaltere af alternative inve-

steringsfonde m.v.

Detailinvestor: En investor, som defineret i § 3, stk. 1,

nr. 40, i lov om forvaltere af alternative investerings-

fonde m.v.

Finansielle aktiver: Pantebreve, valutaspotforretninger i

investeringsgjemed med henblik pa at opna fortjeneste

1) Bekendtgarelsen gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde
og om endring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010, EU Tidende 2011 nr. L 174, side 1.
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ved kursendringer pa valuta samt finansielle instru-
menter som defineret i regler, der gennemfgrer bilag 1
afsnit C i direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter.

5) Forvalter af alternativ investeringsfond: En enhed som
defineret i § 3, stk. 1, nr. 3, i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v.

6) Markedsfaring: markedsfaring som defineret i § 3, stk.
1 nr. 29, i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v.

7) Professionel investor: En investor som defineret i § 3,
stk. 1 nr. 37, i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

8) @vrige aktiver: Alle aktiver som ikke er finansielle ak-
tiver, jf. nr. 4.

Ansggning

8 3. En forvalter af alternative investeringsfonde, som gn-
sker at markedsfare andele i en alternativ investeringsfond,
som den forvalter, til detailinvestorer i Danmark, skal sgge
om tilladelse hos Finanstilsynet.

Stk. 2. Ansggningen skal indeholde fglgende:

1)  Dokumentation for, at forvalteren har anmeldt eller
faet tilladelse til markedsfaring i Danmark, i henhold
til regler, der gennemfarer direktiv 2011/61/EU af 8.
juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfon-
de.

2)  Huvis forvalteren har hjemsted i et tredjeland, en er-
kleering fra tilsynsmyndigheden i forvalterens hjem-
land om, at forvalteren er underlagt hjemlandets tilsyn
og at forvalteren har tilladelse til at forvalte den alter-
native investeringsfond.

3)  Safremt bade forvalteren og den alternative investe-
ringsfond har hjemsted i et tredjeland, en erklering
fra tilsynsmyndigheden i den alternative investerings-
fonds hjemland om, at den alternative investerings-
fond er underlagt hjemlandets tilsyn.

4)  Fondsbestemmelser, vedtaegter eller gvrige stiftelses-
dokumenter for den alternative investeringsfond, med-
mindre den alternative investeringsfond endnu ikke er
stiftet.

5)  De oplysninger, som er tilgengelige for investorerne,
om den alternative investeringsfond jf. § 62 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., f.eks.
et prospekt eller et lignende dokument.

6) Veasentlig investorinformation efter bekendtgarelse
om form og indhold af et dokument, der indeholder
veaesentlig investorinformation for alternative investe-
ringsfonde.

7)  Den seneste arsrapport, medmindre den alternative in-
vesteringsfond endnu ikke har drevet virksomhed i en
hel regnskabsperiode, og en eventuel halvarsrapport.

8)  Kopi af de af det gverste ledelsesorgans fastlagte risi-
korammer (fondsinstruks), jf. § 5.

9)  Navn og adresse pa den alternative investeringsfonds
depositar, udpeget i medfgr af § 45, stk. 1, i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. eller
regler, som gennemfgrer artikel 21, stk. 1 i direktiv
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2011/61/EU om forvaltere af alternative investerings-

fonde.

10) Finanstilsynets ansggningsskema for tilladelse til mar-
kedsfering af andele i alternative investeringsfonde til
detailinvestorer i Danmark, herunder
a) navn og adresse pa savel den alternative investe-

ringsfond som forvalteren,

b) beskrivelse af den planlagte markedsfgring i Dan-
mark, herunder om der er tale om direkte eller in-
direkte markedsfaring,

c) hvis den alternative investeringsfond ikke har re-
gistreret hjemsted i Danmark, oplysninger om, i
hvilket omfang den alternative investeringsfond
ma henvende sig til offentligheden i hjemlandet,
herunder oplysninger om, hvorvidt den alternative
investeringsfond ma rette henvendelse til detailin-
vestorer,

d) hvis den alternative investeringsfond ikke har re-
gistreret hjemsted i Danmark, oplysninger om de
foranstaltninger, som forvalteren patenker at gen-
nemfare her i landet for at sikre investorernes ret
til udbetaling af udbytte og indlgsning af andele,

e) hvis den alternative investeringsfond ikke har re-
gistreret hjemsted i Danmark, oplysninger om den
information, som det pahviler den alternative in-
vesteringsfond at formidle til sine investorer efter
hjemlandets regler, herunder de oplysninger den
alternative investeringsfond skal formidle, hvis
fonden ophgrer med at markedsfare sig her i lan-
det,

f) navne pa de afdelinger og andelsklasser, som an-
sggningen omfatter, og

g) oplysninger om, hvor master-fonden er etableret,
hvis en af fondene er en feeder-fond.

11) Eventuelle andre dokumenter, som den alternative in-
vesteringsfond er forpligtet til at offentliggere i hjem-
landet, hvis fonden ikke har registreret hjemsted i
Danmark.

Stk. 3. De dokumenter, som er ngevnt i stk. 2, nr. 1-4, 7 og
11, skal veere originale dokumenter eller kopier, der er be-
kreeftet af personer, der er skriftligt bemyndiget til at handle
pa den alternative investeringsfonds vegne, i denne forbin-
delse.

Stk. 4. De dokumenter og oplysninger, som er navnt i stk.
2, skal veere affattet pa enten dansk eller engelsk. Dette geel-
der dog ikke veesentlig investorinformation, som navnt i stk.
2, nr. 6, idet denne altid skal veere affattet pa dansk.

Stk. 5. Inden for tre maneder efter indgivelsen af en fuld-
steendig ansggning om tilladelse til at markedsfare andele i
en alternativ investeringsfond eller en afdeling heraf til de-
tailinvestorer i Danmark, jf. stk. 2, underetter Finanstilsynet
forvalteren om tilladelsen er givet eller ej. Finanstilsynet
kan forleenge denne frist med op til tre maneder, hvis Fi-
nanstilsynet anser det for ngdvendigt pa grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have underrettet forval-
teren derom. Forvalteren kan begynde at markedsfgre andele
i den alternative investeringsfond til detailinvestorer i Dan-
mark, nar forvalteren har modtaget Finanstilsynets tilladelse.
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Stk. 6. Det vil af Finanstilsynets tilladelse fremga, om for-
valteren har tilladelse til at markedsfere den alternative in-
vesteringsfond til detailinvestorer som en alternativ investe-
ringsfond, der hovedsageligt investerer i finansielle aktiver,
eller om forvalteren har tilladelse til at markedsfare den al-
ternative investeringsfond til detailinvestorer som en alter-
nativ investeringsfond, der hovedsageligt investerer i gvrige
aktiver.

Krav til den alternative investeringsfond som gnskes
markedsfart til detailinvestorer

8 4. En alternativ investeringsfond skal have fastlagt sin
investeringspolitik og risikoprofil i den alternative investe-
ringsfonds vedteaegter, fondsbestemmelser eller gvrige stiftel-
sesdokumenter. Vedtegterne, fondsbestemmelserne eller
gvrige stiftelsesdokumenter skal ligeledes indeholde be-
stemmelser om den alternative investeringsfonds emission
og indlgsning af medlemmernes andele.

Stk. 2. En alternativ investeringsfond, som er aben, og
som hovedsageligt investerer i finansielle aktiver, skal i sine
vedtegter, fondsbestemmelser eller gvrige stiftelsesdoku-
menter have fastsat bestemmelser om, at den alternative in-
vesteringsfond skal offentliggere emissions- og indlgsnings-
prisen mindst hver 14. dag, og at den alternative investe-
ringsfond skal veere dben for indlgsning mindst en gang om
maneden.

8 5. Forvalterens gverste ledelsesorgan skal fastlegge ri-
sikorammer for den alternative investeringsfond eller dens
afdelinger, som ligger inden for vedtaegternes, fondshestem-
melsernes eller gvrige stiftelsesdokumenters investeringspo-
litik og risikoprofil.

Stk. 2. Forvalteren skal senest 8 hverdage efter, at der er
truffet beslutning om andring i fondens eller en afdelings ri-
sikorammer, underrette de navnenoterede investorer om &n-
dringerne samt offentliggare &ndringerne. Zndringerne kan
tidligst treede i kraft efter fondens eller afdelingens investo-
rer har haft mulighed for at fa indlgst deres andele.

8 6. En forvalter af alternative investeringsfonde skal sik-
re, at den alternative investeringsfond overholder de risiko-
rammer, som er fastsat for fonden eller afdelingen pa grund-
lag af vedteegternes, fondsbestemmelsernes eller gvrige stif-
telsesdokumenters bestemmelser om investeringspolitik og
risikoprofil, jf. § 5.

Stk. 2. Safremt den alternative investeringsfond overskri-
der investeringspolitikken, risikoprofilen eller risikorammer,
som er fastsat i vedtaegterne, fondsbestemmelserne eller gv-
rige stiftelsesdokumenter, eller som er fastsat af forvalterens
gverste ledelsesorgan, skal overskridelserne straks bringes i
overensstemmelse med investeringspolitikken, risikoprofi-
len eller risikorammerne.

Stk. 3. Forvalterens gverste ledelsesorgan skal offentlig-
gere overskridelser som navnt i stk. 2. Offentliggerelsen
skal finde sted senest 8 hverdage efter, at en overskridelse
har fundet sted.
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Master-feeder

§ 7. Hvis den alternative investeringsfond er en feeder-
fond, er det en betingelse, at master-fonden er fra et land in-
den for Den Europziske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, samt at
master-fondens forvalter tillige er fra et land inden for Den
Europeeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omréade.

Oplysninger

§ 8. En forvalter af alternative investeringsfonde skal ved
enhver tegning eller indlgsning af andele i en alternativ in-
vesteringsfond give oplysninger om prisen ved emissionen
eller indlgsningen til investor.

§ 9. En forvalter af alternative investeringsfonde skal,
hvis den alternative investeringsfond har andelsklasser, pa
sin hjemmeside give oplysninger om de karakteristika, der
galder for hver andelsklasse, og om principperne for forde-
ling af omkostninger.

8 10. En forvalter af alternative investeringsfonde skal in-
den 3 hverdage offentligggre oplysninger om suspension el-
ler udsattelse af indlgsning af andele, udskiftning af deposi-
tar eller forvalter, &ndringer i gebyrsatser i forhold til inve-
storerne samt endringer i andre vaesentlige forhold.

8§ 11. Hvis den alternative investeringsfond ikke har regi-
streret hjemsted i Danmark, skal forvalteren sgrge for of-
fentliggarelse her i landet af de dokumenter og oplysninger,
som den alternative investeringsfond lgbende skal offentlig-
gegre i fondens hjemland. Offentliggerelsen skal ske pa
samme made som i hjemlandet. Forvalteren skal ligeledes
sgrge for offentliggerelse her i landet, hvis det er hjemlan-
dets tilsynsmyndighed, der offentligger visse oplysninger i
hjemlandet.

Stk. 2. De i stk. 1 omhandlede dokumenter og oplysninger
skal veere affattet pa dansk eller engelsk.

Andringer af oplysninger

8 12. En forvalter af alternative investeringsfonde skal
underrette Finanstilsynet om planlagte, vesentlige andrin-
ger i forhold, der er lagt til grund for meddelelsen af tilladel-
sen til at markedsfare andele til detailinvestorer, herunder
vaesentlige ndringer af oplysninger, som Finanstilsynet har
modtaget i forbindelse ansggningen. Underretningen skal
ske far @ndringerne gennemfgres. Uforudsete andringer
skal meddeles Finanstilsynet, straks efter at endringen er
sket.

Stk. 2. Hvis Finanstilsynet ikke kan godkende de &ndrin-
ger, som underretningen i stk. 1 vedrarer, skal Finanstilsynet
give meddelelse til forvalteren herom inden for 1 maned ef-
ter modtagelsen af underretningen. Finanstilsynet kan for-
leenge denne frist med op til 1 maned, hvis det er ngdvendigt
pa grund af sagens sarlige omstendigheder. Finanstilsynet
skal i s& fald give forvalteren meddelelse om eventuel ud-
skydelse af fristen, inden for 1 maned efter at Finanstilsynet
har modtaget underretningen efter stk. 1.
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Stk. 3. | forlengelse af underretning til forvalteren efter
stk. 2 kan Finanstilsynet indfare restriktioner eller afvise de
@&ndringer, som forvalteren har planlagt. Endvidere kan Fi-
nanstilsynet paleegge forvalteren at rette op pa endringerne,
hvis disse allerede er sket. Forvalteren kan henholdsvis
iveerkseette og opretholde &ndringerne, hvis Finanstilsynet
ikke modseetter sig @ndringerne inden fristens udlgb.

Repraesentanter

8 13. For alternative investeringsfonde, som ikke har regi-
streret hjemsted i Danmark, skal forvalteren sgrge for, at
den alternative investeringsfond har en repraesentant med
kontor her i landet for at sikre de danske investorers adgang
til oplysninger og indlgsning af andele.

Stk. 2. Repraesentanten skal have tilladelse som veerdipa-
pirhandler, jf. § 9 i lov om finansiel virksomhed, eller som
forvalter af alternative investeringsfonde, jf. § 11 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Stk. 3. Repraesentanten skal pa investors anmodning her-
om bist& investor med indlgsning, udbetaling af udbytte og
ombytning af andele m.v. samt hjeelpe investor med kontak-
ten til den alternative investeringsfond. Reprasentanten kan
ogsa selv udfgre disse opgaver. Reprasentanten skal endvi-
dere udlevere de dokumenter, som den alternative investe-
ringsfond offentligger i sit hjemland og oplyse om den alter-
native investeringsfond pé en investors anmodning herom.

Stk. 4. Investorers henvendelser til repraesentanten skal
have samme retsvirkning som henvendelser til den alternati-
ve investeringsfonds forvalter.

Vaesentlig investorinformation

8 14. En forvalter af alternative investeringsfonde skal
ved udbud af andele i en alternativ investeringsfond eller en
afdeling heraf udlevere et dokument med vasentlig investo-
rinformation til interesserede detailinvestorer. Formen og
indholdet af dokumentet skal udarbejdes i overensstemmelse
med bekendtggrelse om form og indhold af et dokument, der
indeholder vesentlig investorinformation for alternative in-
vesteringsfonde.

Ophgr af markedsfgring til detailinvestorer

8 15. Finanstilsynet kan krave, at forvalteren ophgrer
med at markedsfgre den alternative investeringsfond til de-
tailinvestorer, i falgende tilfelde:
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1) Forvalterens foranstaltninger til sikring af investorernes
ret til udbetaling af udbytte og indlgsning af andele ik-
ke tilstreekkeligt sikrer investorernes rettigheder.

2) Den alternative investeringsfond ikke markedsfares i
overensstemmelse med markedsfaringsmaterialet.

3) Forvalteren gar sig skyldig i grov eller gentagen over-
treedelse af reglerne i denne bekendtgarelse eller anden
relevant dansk lovgivning.

4) Forvalterens tilladelse til at forvalte den alternative in-
vesteringsfond inddrages eller bortfalder pa anden vis.

5) Forvalteren ikke rettidigt har betalt afgift til Finanstil-
synet.

§ 16. Nar en forvalter af alternative investeringsfonde be-
slutter at ophgre med at markedsfere den alternative investe-
ringsfond eller afdelinger heraf til detailinvestorer i Dan-
mark, skal forvalteren senest 14 dage efter, at beslutningen
er truffet, give meddelelse til alle danske investorer herom,
samt underrette Finanstilsynet om tidspunktet herfor. Tilsva-
rende gelder, hvis Finanstilsynet kreever, at forvalteren op-
hgrer med at markedsfare den alternative investeringsfond,
jf. 8 15.

Stk. 2. Forvalteren af den alternative investeringsfond skal
samtidig oplyse, hvordan forvalteren iveerksetter de i § 3,
stk. 2, nr. 10, litra d, naevnte foranstaltninger til sikring af
danske investorers rettigheder.

Straffebestemmelser

§ 17. Overtraedelse af § 3, stk. 1, 88 4-6, 88 8-14 og § 16
straffes med bade.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

Ikrafttraeden

8 18. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 15. juli 2014.

Stk. 2. Bekendtggrelse nr. 866 af 28. juni 2013 om tilla-
delse til forvaltere af alternative investeringsfonde til mar-
kedsfaring til detailinvestorer ophaves.

Erhvervs- og Veekstministeriet, den 26. juni 2014

HENRIK SAss LARSEN

/ Hans Hgj
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